Perioden juli-september 2021

® Nettoomséttningen for perioden uppgick till 1 003 (964) MSEK

® Rorelseresultatet uppgick till 42 (-37) MSEK

® Rorelseresultatet har paverkats av miljokompensation med 41 (0) MSEK

® Koncernens resultat efter skatt uppgick till 33 (—46) MSEK

® Green Cargo tecknade nya transportavtal till ett totalt kontraktsviarde om 159 (78) MSEK

Viktiga handelser under perioden

Nytt avtal mellan AFAB och Green Cargo Nytt avtal mellan Holmen Skog och Green Cargo

Efter ett langt och lyckat samarbete pa 15 ar mellan A Flyg- Ett nytt trearsavtal med Holmen Skog innebar att Green Cargo
branslehantering (AFAB) och Green Cargo AB har parterna investerar i en helt ny timmervagn. Det blir den stérsta och mest
skrivit ett nytt avtal pa ytterligare fem ar. Kommunikation, flexi- effektiva vagnen pa marknaden fér rundvirke pa jarnvag och
bilitet och hég kvalitet pa punktlighet véagde tyngst i det hallbara ar resultatet av ett utvecklingssamarbete med ExTe i Ljusdal
logistikupplagget. Samtidigt har det langa samarbetet ersatt samt nagra utvalda kunder. Holmen Skog blir férsta kunden ut
cirka 210 000 lastbilar och AFAB har minskat sina utslapp om i Sverige att anvanda den modernaste transportlésningen for
sammanlagt 76 000 ton koldioxid. rundvirkestransporter.

Ted Séderholm till CER:s styrelse
Den 20 september valdes Green Cargos vd Ted Soderholm in i styrelsen fér CER, Community of European Railway and Infrastructure
Companies. Han blir forsta svensk i styrelsen sedan Crister Fritzson, tidigare koncernchef SJ AB, héll i ordférandeklubban aren 2017-2019.
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Fortsatt tydlig positiv utveckling

under tredje kvartalet

Green Cargos tredje kvartal 2021 uppvisar en fortsatt positiv resultatutveckling.
Rorelseresultatet uppgick till 42 MSEK, vilket kan jamforas med —37 MSEK
under samma period foregdende dr. Nettoomséattningen dkade med drygt 4 pro-
cent och uppgick till 1 003 (964) MSEK. Det underliggande resultatet paverkas
positivt av en fortsatt god kostnadskontroll 1 kombination med en hog efterfragan,
inte minst inom branschsegmentet Stél & Kemi.

Nar vi nu avslutar tredje kvartalet och gar in i arets sista
manader av 2021 kan vi gladjande konstatera att samhallet
Oppnar upp efter pandemin covid-19. Vi kommer successivt att
ga tillbaka till en mer normal tillvaro dar méten i nygammal form
kommer att ske. Trots de positiva effekter for miljon och mins-
kade resekostnader som digitala méten mojliggér ser jag fram
emot att f& mota mina medarbetare fysiskt igen, &ven om vi gor
det under kontrollerade former.

Vért interna transformationsprogram med fokus pé ékad
sakerhet och punktlighet parallellt med ett tydligt Idonsamhets-
fokus fortgar. Vi ser en stark och tydlig positiv trend i var resul-
tatutveckling dar en god kostnadsniva &r en viktig komponent.
Branschsegment Skog uppvisar fortsatt robust volymutveckling
och efterfrdgan pa transporter ar fortsatt hég. Branschseg-
mentet Stal & Kemi har under kvartalet utvecklats starkt och
péverkar resultatet positivt. Vi ser dock minskade volymer inom
branschsegment Handel & Logistik. Detta beror framst pa att
produktionstakten gatt ned n&got, bland annat p& grund av
bristen pa halvledare, vilket paverkar bolaget negativt med mins-
kade intakter som féljd. Rérelseresultatet for det tredje kvartalet
uppgick till 42 (=37) MSEK. Vid en jamforelse med motsvarande
period féregéende ar forklaras 41 MSEK av resultatférbattringen
av erhéllen miljokompensation for det férsta kvartalet 2021.

Trafiksédkerhetsindex ligger fortsatt hégt och uppgick under
kvartalet till 96,5 (96,2). Bade kundndjdhet och punktlighet lig-
ger under malnivaerna och landar pa 3,57 (3,79) respektive 87,2
(91,6) procent. Vi vet att kundnéjdheten drivs kraftigt av var for-
maga att ha ett natverk som bade ar forutsagbart och punktligt.
Punktligheten har under perioden varit starkt negativt paverkad
av externa faktorer s& som planerat underhall av infrastruktur
men aven av oplanerat underhéll p& grund av nedrivna kontakt-
ledningar, ursparningar och andra skador p& infrastrukturen.
Dér har vi liten eller ingen méjlighet att paverka men tvingas till
omledningar av var trafik med forseningar som féljd.

Jag tror inte att det undgétt ndgon att vi star mitt i en klimat-
kris och att denna inte gar att férneka. Den senaste rapporten
fran FN:s klimatrad, som presenterades i augusti, sammanfattar
den senaste vetenskapliga forstaelsen for vad som hander med

Svensk jarnvig dr en dverlagsen
logistikkomponent med sitt nast-
intill obefintliga klimatavtryck.

vart klimatsystem. Rapporten ger en skarp varning om vart vi

ar pa vag och att bradskande atgarder maste vidtas — har och
nu. Det &r allmant ként att transportsektorn star for cirka 30
procent av de totala koldioxidutslappen i Sverige men visste du
att jarnvagstransporter star fér knappt 0,3 procent av transport-
sektorns samlade koldioxidutslapp? Den vetskapen ger stora
incitament till att flytta transporter fran vag till mer klimatsmarta
|6sningar déar jarnvag ar ett sjalvklart alternativ da varje ton
minskade koldioxidutslapp ar av betydelse. Manga industrier har
dessutom bdrjat stélla om for att kunna erbjuda fossilfria pro-
duktions- och vardekedjor. Dar &r svensk jarnvag en dverlagsen
logistikkomponent med sitt nastintill obefintliga klimatavtryck.
Under hosten presenterar Trafikverket forslag pé ny nationell
infrastrukturplan dér jag hoppas pa att se kraftfulla satsningar
pé strék som ar viktiga for godstrafiken. For att ge det transport-
beroende naringslivet bast férutsattningar att konkurrera pa den
globala marknaden maste jarnvéagsinfrastrukturen hanga med.

Solna den 25 oktober 2021

Ted Séderholm
Vd Green Cargo AB
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Detta ar Green Cargo

DETTA AR GREEN CARGO

Green Cargo &r en hallbar logistikpartner och en viktig del av skandinaviskt
ndringsliv. Dygnet runt transporterar vara godstag ravaror fran skogar och
gruvor till processindustrins anliggningar och konsumentvaror till detaljhan-
deln. Logistiksystemet lagger grunden for Sveriges vélstand och konsumtion.

Green Cargo ags av svenska staten och forvaltas av Narings-
departementet. Vi transporterar arligen 21 miljoner ton gods,
har 6ver 1 900 anstallda och naddde en arsomsattning pa 4,0
miljarder SEK (2020).

94 procent av vart transportarbete sker med eltag dar kli-
matpaverkan ar mycket nara noll. Varje dygn kor vi 400 godstag
och erséatter dagligen 8 500 lastbilstransporter pa vagnatet. Var
insats handlar inte bara om en omfattande reducering av koldi-
oxidutslapp utan aven om yteffektivitet och tryggare vagar.

Stort nédtverk med destinationer till hela kontinenten

Green Cargo binder samman narmare 300 platser i Sverige,
Norge och Danmark och tillgodoser transportbehov som varierar
fran en vagn till hela tagsatt. Speditionsnatverket bestar av ett
femtiotal akerier i Sverige som levererar lastbilstransporter till
och fran taget. Med partners lankar Green Cargo den skandina-
viska marknaden till nara 2 000 destinationer pa den europeiska
kontinenten. Véra resurser omfattar cirka 5 000 vagnar, 360

lok och personal i hela Skandinavien for att méta néringslivets
transportbehov.

Langsiktiga finansiella mal
Agarens finansiella mal utgérs av krav pa att avkastningen
pé operativt kapital ska uppgé till minst 10 procent 6ver en

konjunkturcykel. Nettoskuldsattningsgraden ska ligga mellan
0,6 och 0,9 och ordinarie utdelning ska uppga till halften av
arets vinst efter skatt under forutsattning att nettoskuldsatt-
ningsgraden efter utdelning hamnar inom malintervallet. Vd och
bolagsledning har ansvar for att styra och félja upp verksam-
heten sa att agarens évergripande méal nas. Detta innebar bland
annat att resultatfokus sékerstalls inom hela organisationen
och att resurser utnyttjas effektivt tillsammans med ett effektivt
kapitalutnyttjande till en rimlig finansiell niva.

Bruttotonkilometer last
Bruttotonkilometer &r tagets totala vikt
multiplicerat med producerad delstracka
Miljarder BTONKM

2018 2018 2019 2019 2019 2019 2020 2020 2020 2020 2021 2021 2021
Q3 a4 a1 Q2 a3 a4 a1 Q2 a3 a4 a1 Q2 a3

M Btonkm == Genomsnittligt kvartalsvérde, senaste 12 manaderna

NYCKELTAL Jul-sep Jul-sep Jul-sep Jul-sep Helar
Koncernen 2021 2020 2019* 2018 2020
Nettoomsattning 1003 964 984 1006 4 040
Rorelseresultat 42 =37 =27 -54 -222
Rérelseresultat justerat for jamférelsestérande poster™ 1 =37 =37 -b4 -255
Resultat fran kvarvarande verksamheter 33 -46 -19 -b7 -229
Periodens resultat 33 -46 -19 -56 -229
Rérelsemarginal % 3,9 -3,8 =927 =54 -5,5
Rérelsemarginal justerat for jamférelsestérande poster™ % 0,1 -3,8 -3,8 =54 -6,3
Kassafléde fran den Iopande verksamheten 109 -9 1 -50 283
Avkastning pa operativt kapital % 2,3 neg neg neg neg
Avkastning pa eget kapital % 17,3 neg neg neg neg
Soliditet % 7 8 16 23 8
Nettoskuldsattningsgrad (ggr) 8,0 6,7 34 2,0 7,3
Bruttoinvesteringar 29 128 16 17 339
Medelantal anstallda 1914 1862 1789 1804 1836
Resultat per aktie 16,41 neg neg neg neg

* Fran och med 2019 tillampas IFRS16. ** Jamférelsestérande poster framgar av not 3.

Definition av nyckeltal framgar pa sidan 102 i &rsredovisningen 2020. Samtliga belopp i denna delarsrapport avser MSEK om inget annat anges.
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HALLBART FORETAGANDE

En verksamhet med hallbarhet i fokus

Green Cargo styrs for att utvecklas i enlighet med styrelsens och dgarens
mal for verksamheten och foretagets vision om jarnvagslogistik 1 virlds-
klass. Vi styr och leder darfor bolaget ur ett bredare perspektiv dn endast
finansiellt med stod av ett balanserat styrkort som vi kallar Maltavlan. P4 sa
satt sdkerstdller vi att hdllbarhet genomsyrar hela var verksamhet.

Hallbart féretagande ar en naturlig och integrerad del i var
affarsmodell. Med utgangspunkt i var vision, affarsidé och vara
vardeord sakerstalls ett socialt, miljoméssigt och ekonomiskt
hallbart féretagande genom métning och uppféljning inom vara
fem malomraden i Méaltavlan. Strategiska mal konkretiseras i
affars- och verksamhetsplaner och vara processer, rutiner och
checklistor ska sékerstalla att vi arbetar sa effektivt som méjligt
och tar socialt, miljdméassigt och ekonomiskt ansvar.

Vara fem malomraden, Sékerhet, Medarbetare, Miljo, Kund &
Kvalitet samt Finans hjalper oss att styra och leda verksamheten
i enlighet med de krav och férvantningar som kunder, &gare och
andra intressenter stéller pa oss. P& det viset skapar vi forutsatt-

Vision
Affarsidé
Varderingar

Socialt ansvar Miljdansvar

/=\
Sakerhet

Strategiska mal

Affars- och verksamhetsplaner

Processer, rutiner och checklistor

ningar for en effektiv, stabil och pé sikt I6nsam verksamhet och
for att kunna erbjuda véra kunder sakra och punktliga transpor-
ter med minimal klimat- och miljdpaverkan. Men sjélvklart ocksa
en saker arbetsplats med god arbetsmiljo for vara medarbetare.
Svenska staten arbetar aktivt for att de foretag som staten ager
ska vara foredomen inom héllbarhetsarbetet. Green Cargo ser
p& maltavlan i sin helhet som vara samlade hallbarhetsmal. Av
de samlade héllbarhetsmélen har Green Cargos styrelsen fast-
slagit langsiktiga mélséttningar for ett antal av dessa. Basar ar,
dar det ar relevant, 2019 och alla mél ska vara uppfyllda 2030
om inget annat anges

Ekonomiskt ansvar

=

Finans

Arlig strategisk utvardering och utveckling av ledningssystemet
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Maltavian

HALLBART FORETAGANDE

Malomrade Maltal Utfall 2021 Mal 2021 Utfall helar 2020 Mal 2030*
Sakerhet
Trafiksakerhetsindex (R12) 95,1 95,8 95,5 98,0
Medarbetare
Sjukfranvaro, % (R12) 4,4 4,5 41 n/a
sk Engagemangsindex (arsvarde) 78 79 78 85
Ledarskapsindex (arsvarde) 74 74 74 n/a
Andel kvinnor, % (ackumulerat) 20 20 19 30
Miljo
Gram CO,e/tonkm (kvartalsvarde) 2,62 2,89 2,96 n/a
kWh/tonkm, jarnvag med eldrift (kvartalsvarde) 0,036 0,036 0,036 0,030
O Kund & kvalitet
- Kundnéjdhet, utvalda kunder, skala 1-5
Kund & (ackumulerat) 3,50 3,80 3,75 n/a
Punktlighet till kund, lastad vagn till kund
inom utlovad timme, % (R12) 89,3 95,0 91,6 95,0
Regularitet, andel avvecklade av totala tag
(utrullad plan), % (R12) 96,3 96,0 96,3 n/a
Finans
‘E’ Rorelseresultat i MSEK, moderbolaget
. (ackumulerat) 1 n/a -206 n/a
Nettoomséattning i MSEK, moderbolaget
(ackumulerat) 2836 n/a 3714 n/a
Avkastning pa operativt kapital, koncernen, %
(ackumulerat) -0,4 n/a -10,7 n/a
Nettoskuldsattningsgrad, koncernen, ggr 8,0 n/a 7,3 n/a

* Av styrelsen beslutade langsiktiga hallbarhetsmal.

Trafiksakerhetsindex

Vart Trafiksdkerhetsindex ligger fortsatt pa en hég stabil niva.
Vi kan se att vi under alla manader detta kvartal ligger 6ver
malsattningen om 95,8. Det ar ett tecken pa att vi gor ratt
saker internt for att forbattra sakerheten. Men trots starka
manader ligger vart R12-varde lagre an vad det.gjorde samma
period féregaende ar 95,1 (95,8). Vi fortsétter pa inslagen vag
och driver var strategi kring att bygga en sakerhetskultur som
praglar hela bolaget.

Koldioxidutsldapp

Vi ser en positiv trend i utfallet av gram CO2e/nettotonkm som
uppgar till 2,62 gram vilket &r battre &n arsmalet om 2,89 gram.
Detta beror priméart pa att vi i slutet av kvartalet har haft hégre
volymer och en hégre tagfyllnad jamfort med tidigare perioder.
Samtidigt har vi under sommarenisétt signifikant légre tagkilo-
meter for dieseltdg eftersom vi ahpassat terminaltagen, vilket
driver ner méngden anvind diesel:' Sammantaget paverkar

detta utfallet positivt.
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FORSTA TRE KVARTALEN 2021 | KORTHET

Perioden i korthet

Resultat juli-september 2021

Koncernens nettoomsattning under tredje kvartalet uppgick till
1 003 (964) MSEK, vilket &r en 6kning med drygt 4 procent
jamfoért med samma period féregéende ar. Transportvolymerna
var 5,5 procent hogre an tredje kvartalet féregaende ér, vilket i
huvudsak forklaras av negativa effekter av pandemin covid-19
under 2020. Rérelseresultatet uppgick till 42 (=37) MSEK. Av
resultatforbattringen jamfért med motsvarande kvartal fore-
gaende ar forklaras 41 MSEK av erhéllen miljkompensation
avseende forsta kvartalet 2021. Det tredje kvartalet har visat
en fortsatt stabil trend vad galler bade intakter och kostnader.
Segment Stal & Kemi har visat en tydlig positiv utveckling vad
géller volymer och intakter.

Finansnettot for perioden uppgick till =9 (=9) MSEK. Finans-
nettot har paverkats av férandrade valutakurser med -2 (-2)
MSEK, varav hela beloppet utgérs av omvardering av skulder
till kreditinstitut. Rantenettot var =7 (=7) MSEK, dvs i niva med
féregaende ar. Periodens resultat uppgick till 33 (-46) MSEK.
Skatt pa periodens resultat var 0 (0) MSEK.

Resultat januari-september 2021
Koncernens nettoomsattning under perioden uppgick till 3 099
(3 024) MSEK, vilket &r en ékning med drygt 2 procent jamfort
med samma period féregdende ar. Transportvolymerna var drygt
3 procent hégre &n samma period féregéende ar.

Rérelseresultatet uppgick till =8 (=184) MSEK. Av resul-
tatférbattringen jamfért med motsvarande period féregaende
ar forklaras 100 MSEK av erhallen miljokompensation. Aret
inleddes med kraftiga vinterstérningar och dess féljdeffekter
péverkade resultatet negativt. Trots problem i containertrafiken
och brist pé vissa insatsmaterial har bade andra och tredje kvar-
talen visat en stabil utveckling pa intaktssidan, framfér allt inom
segment Stal & Kemi. | tillagg till det finns en god kostnadskon-
troll. Aterhamtningen i den svenska ekonomin har bidragit till en
fortsatt stark efterfragan fran vara kunder.

Finansnettot for perioden uppgick till =26 (=17) MSEK.
Finansnettot har paverkats av férandrade valutakurser med
-6 (8) MSEK som harror till omvardering av leasingskulder samt
skulder till kreditinstitut. Rantenettot var =20 (-25) MSEK, dvs
nagot hogre an féregaende ar.

Periodens resultat uppgick till =35 (=201) MSEK. Skatt pa
periodens resultat var 0 (0) MSEK.

Kassaflode januari-september 2021
Koncernens kassafléde under de tre férsta kvartalen uppgick till
—-34 (-65) MSEK. Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
uppgick till 323 (210) MSEK. Nettoinvesteringar i materiella
och immateriella anlaggningstillgangar uppgick till =68 (=313)
MSEK och avsag framst investeringar i lok, lokkomponenter och
kommunikationsutrustning.

Kassafléde fran finansieringsverksamheten uppgick till
-299 (38) MSEK.

Anlaggningstillgangar

Koncernens bruttoinvesteringar i immateriella- och materiella
anlaggningstillgdngar under de tre forsta kvartalen uppgick till
62 (314) MSEK. Periodens investeringar avser framst inves-
teringar av nya lok, lokkomponenter och kommunikationsut-
rustning. Av finansiella anlaggningstillgangar pa 59 (81) MSEK
utgdr 52 (74) MSEK fordringar inom ramen for IFRS 16 dar
tillgangen vidare uthyrs till Green Cargos kunder med avtalsvill-
kor som speglar inhyrningen.

Finansiering januari-september 2021

Koncernens rantebérande skulder uppgick pé& balansdagen till
1809 (1 991) MSEK, varav 755 (947) MSEK avser leasingskul-
der. Koncernens rantebérande skulder till banker och kreditinsti-
tut uppgick pa balansdagen till 1 368 (1 478) MSEK. Avsattning
fér pensioner uppgick till 24 (18) MSEK.

Skulder till banker och kreditinstitut férfaller under perioden
2022-2025, och har en genomsnittlig [6ptid pa knappt tre ar,
med en rantebindning, inklusive rantederivat, p& ett ar och nio
manader.

Amortering har skett med 300 MSEK varav 52 MSEK utgor
|6pande amortering till kreditinstitut och 173 MSEK utgors av
skulder enligt IFRS 16, revolverande kreditfaciliteter har netto
aterbetalats med 49 MSEK, och skulder som forfallit och ater-
betalats uppgér till 26 MSEK.

Rantebarande tillgangar har minskat med 85 MSEK under
aret och uppgick pa balansdagen till 155 (205) MSEK. Férand-
ringen bestar av en minskning av finansiell fordran enligt IFRS
16 pa 55 MSEK, en minskning av likvida medel med 34 MSEK
samt en 6kning av évriga réntebarande tillgangar pa totalt 4
MSEK. Rantebarande nettoskuld uppgick pa balansdagen till
1654 (1 786) MSEK. Likvida medel uppgick pa balansdagen till
21 (30) MSEK. Green Cargo har outnyttjade kreditfaciliteter om
300 MSEK samt 10 MEUR, och en outnyttjad rérelsekredit pa
75 MSEK.

Marknadsladge, risker och osidkerhetsfaktorer

Efterfragan péa jarnvagstransporter ar starkt knuten till aktivite-
ten inom svensk basindustri, vilken i sin tur paverkas av efter-
fragan pa exportmarknaderna Europa, USA och Asien. Green
Cargos omsattning utgdrs till cirka 35 procent av omsattning i
utlandsk valuta, foretradelsevis euro.

Green Cargos position som marknadsledare i Sverige &ar
fortsatt stark. Transportvolymerna fér Green Cargo ékade med
5,5 % under tredje kvartalet, jamfért med motsvarande period
2020. Detta beror framférallt pa 6kande stélvolymer samt 6kade
intermodala volymer, vilka var branscher som negativt paverka-
des av pandemin covid-19. Green Cargo tecknade nya trans-
portavtal till ett totalt kontraktsvarde om 159 (78) MSEK under
tredje kvartalet med en jamn férdelning dver alla segment.

En mer omfattande beskrivning av de risker och osaker-
hetsfaktorer som kan paverka Green Cargos verksamhet samt
hur dessa hanteras aterfinns i riskavsnittet i arsredovisningen
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for 2020, sid 44-46. En vasentlig forandring av risker och
osékerhetsfaktorer har skett genom att pandemin covid-19

gatt in en ny fas. Savél intéktsriskerna som risken for temporért
6kad sjukfranvaro relaterad till pandemin covid-19 anses nu vara
lagre. Var beddmning &r att pandemin covid-19 inte vasentligt
kommer att paverka bolagets kreditférluster.

Transaktioner med nérstaende

Green Cargo 8gs till 100 procent av svenska staten och férval-
tas av enheten for statligt agande p& Naringsdepartementet.
Utdver affarsméssiga transaktioner, som skett p& marknads-
massiga villkor mellan bolag inom koncernen samt med andra
statliga enheter sdsom Trafikverket, har inga vasentliga transak-
tioner med narstaende skett.

Moderbolaget
Kommentarerna till koncernens siffror ovan ar i stort tillampliga
aven for moderbolaget.

Nettoomséattningen fér Green Cargo AB uppgick under
tredje kvartalet till 908 MSEK jamfort med 881 MSEK fér mot-
svarande period féregéende &r, en 6kning med drygt 3 procent.
Moderbolagets rérelseresultat uppgick till 46 (-34) MSEK.
Resultat fran finansiella poster uppgick till =9 (-9) MSEK. Skatt
pa periodens resultat var 0 (0) MSEK.

Periodens nettoresultat for tredje kvartalet uppgick till 37
(-43) MSEK.

Likviditet och finansiell stéllning

Riksdagen beslutade den 16 december 2020 att bemyndiga
regeringen att under budgetaret 2021 utge ett kapitaltiliskott till
Green Cargo AB om maximalt 1 400 MSEK. Kapitaltillskottet har
annu ej utbetalats till bolaget, vars eget kapital ar pa en lagre niva
an onskvart. Bolaget foljer situationen I6pande och beddmningen
ar att bolaget under de kommande tolv m&naderna, oaktat ett
kapitaltillskott, inte riskerar att komma i en situation dér en s&
kallad kontrollbalansrékning behdver uppréttas i enlighet med
aktiebolagslagen 25 kap 13 §. Betydande Gvervarden i bolagets
loktillgangar finns konstaterade. Vad géller bolagets likviditet
beddms, oaktat ett kapitaltillskott, ingen risk for likviditetsbrist
foreligga under de kommande tolv manaderna.

FORSTA TRE KVARTALEN 2021 | KORTHET

Kassaflode fran den I6pande verksamheten, koncernen*
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* | kassaflodesanalysen ingar positiva effekter av miljokompensation med 95
MSEK i 04 2018, 91 MSEK i Q2 2019, 62 MSEK i 04 2019, 5 MSEK i Q2
2020, 28 MSEK i Q4 2020, 86 MSEK i Q2 2021 och 58 MSEK i Q3 2021.
En negativ effekt om 30 MSEK ingar i Q1 2020 till f6ljd av vidareformedling
av miljskompensation till kunder.

Nettoomsittning och rérelsemarginal, koncernen
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RAKENSKAPER

Resultatrakning i sammandrag koncernen

Jul-sep  Jul-sep Jan-sep Jan-sep Helar
MSEK Not 2021 2020 2021 2020 2020
Nettoomséattning 1003 964 3099 3 024 4 040
Ovriga rorelseintakter 61 10 166 59 90
Summa rérelsens intékter 4 1064 974 3 256 3083 4130
Driftskostnader -466 -506 -1505 -1561 -2081
Personalkostnader -345 -346 -1126 -1069 -—1448
Ovriga kostnader -112 -59 -342 -343 —431
Avskrivningar -100 -100 -290 -294 -392
Rorelseresultat 42 -37 -8 -184 -222
Finansiella poster =9 =9 -26 =17 =7
Resultat efter finansiella poster 33 -46 -35 -201 =229
Periodens resultat 33 -46 -35 -201 =229

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Helar
MSEK 2021 2020 2021 2020 2020
Periodens resultat 33 -46 -35 -201 -229
Poster som inte kan omforas till periodens resultat
Omvarderingar av formansbestdmda pensionsplaner = = = = -8
Poster som har omférts eller kan omforas till periodens resultat
Periodens férandringar i verkligt varde pa kassaflddessakringar =i =l -3 = 8
Omrékningsdifferenser - = = -1 =1
Skatt hanforlig till poster som har omférts eller kan omféras till periodens resultat 1 0 1 1 0
Summa 6vrigt totalresultat, netto efter skatt 0 -1 -2 -7 -1
Summa totalresultat for perioden 33 -47 =37 -208 -230
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Balansrakning i sammandrag koncernen

RAKENSKAPER

30 sep 30 sep 31 dec
2021 2020 2020
TILLGANGAR
Immateriella tillgangar 38 34 38
Materiella anlaggningstillgangar 1632 1 635 1613
Nyttjanderattstillgangar 591 701 682
Finansiella anlaggningstillgangar 59 81 41
Summa anlaggningstillgangar 2219 2 451 2 374
Varulager 29 31 28
Kortfristiga fordringar 665 695 713
Likvida medel 21 30 55
Summa omséttningstillgangar 716 756 796
SUMMA TILLGANGAR 2935 3207 3170
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Summa eget kapital 206 265 243
Langfristiga avsattningar 24 18 26
Langfristiga leasingskulder 572 662 629
Ovriga langfristiga skulder 1 004 706 1077
Summa langfristiga skulder 1601 1 386 1732
Ovriga kortfristiga avsattningar 1 0 0
Kortfristiga leasingskulder 182 285 262
Ovriga kortfristiga skulder 945 1271 933
Summa kortfristiga skulder 1128 1556 1195
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2935 3 207 3170
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RAKENSKAPER

Forandringar i sammandrag i eget kapital koncernen

. Sékring Omvardering
Ovrigt Kassa- netto- Omrak- férmansbe- Balans- Totalt
Aktie- tillskjutet  flédes- invest- nings- stamd pen- erade Periodens eget
kapital kapital sakring ering differens  sionsplan medel  resultat kapital
Ingéende balans 1 jan 2020 200 1047 =11 0 8 =11 -631 -129 473
Disposition av foregéende ars resultat -129 129 (0]
Periodens resultat -201 -201
Periodens 6vrigt totalresultat -6 =i -7
Utgaende balans per 30 sep 2020 200 1047 -17 0 7 =11 =760 -201 265
Ingaende balans 1 jan 2021 200 1047 =5 0 7 -17 =760 -229 243
Disposition av foregaende éars resultat -229 229 0
Periodens resultat =318 -35
Periodens 6vrigt totalresultat -2 -2
Utgaende balans per 30 sep 2021 200 1047 -7 0 7 -17 -989 -35 206

Ovrigt tillskjutet kapital avser dverkurs vid nyemission 100 MSEK och erhallet aktieagartillskott 947 MSEK, varav 347 MSEK &r villkorat.

Kassaflodesanalys i sammandrag koncernen

Jan-sep  Jan-sep Helar
2021 2020 2020

Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster —35 —201 —229
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet 410 365 480
Férandring avseende avséattningar =9 =17 -20
Betald skatt =19 =19 =25
Okning/Minskning av kortfristiga fordringar 11 SIS —49
Okning/Minskning av kortfristiga skulder -36 165 126
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 323 210 283
Forvarv/Forsaljning av materiella och immateriella anlaggningstillgangar -58 -313 —335
Forvarv/Férsaljning av verksamheter = = 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -58 -313 -335
Upptagna lan 171 268 368
Amortering av leasingskulder och lan =470 -230 —356
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -299 38 12
Periodens kassafléde -34 -65 -40
Likvida medel vid arets borjan 55 95 95
Likvida medel vid periodens slut 21 30 55
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Resultatrakning i sammandrag moderbolaget

RAKENSKAPER

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Helar
MSEK 2021 2020 2021 2020 2020
Nettoomséttning 908 881 2 836 2 764 3714
Ovriga rérelseintakter 61 9 154 57 64
Summa rérelsens intakter 969 890 2991 2 821 3778
Driftskostnader =417 =g =il 86 | =18 =il 86
Personalkostnader -308 -319 -1026 o =182
Ovriga kostnader -105 =70 =319 -340 -424
Avskrivningar -94 —93 =273 =279 -367
Rorelseresultat 46 -34 11 -168 -206
Finansiella poster -9 -9 -25 =07 -6
Resultat efter finansiella poster 37 -43 -15 -185 -212
Periodens resultat 37 -43 -15 -185 -212

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Helar
MSEK 2021 2020 2021 2020 2020
Periodens resultat 37 -43 -15 -185 -212
Poster som har omférts eller kan omforas till periodens resultat
Periodens forandringar i verkligt varde pa kassaflodessékringar =fl =2 -3 =7 8
Skatt hanforlig till poster som har omforts eller kan omféras till periodens resultat 1 0 1 1 =92
Summa ovrigt totalresultat, netto efter skatt 0 -2 -2 -6 6
Totalresultat for perioden 37 -45 -17 -191 -206
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RAKENSKAPER

Balansrakning i sammandrag moderbolaget

30 sep 30 sep 31 dec
2021 2020 2020
TILLGANGAR
Immateriella tillgangar 38 34 38
Materiella anlaggningstillgangar 15620 1623 1601
Nyttjanderattstillgangar 580 689 676
Finansiella anlaggningstillgangar 154 158 116
Summa anlaggningstillgangar 2 291 2 504 2431
Varulager 29 31 29
Kortfristiga fordringar 592 635 689
Kassa och bank 21 1 b5
Summa omséttningstillgangar 643 667 773
SUMMA TILLGANGAR 2934 3171 3204
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 266 298 283
Langfristiga avsattningar 3 5 4
Langfristiga leasingskulder 572 661 629
Ovriga langfristiga skulder 1 004 706 1077
Summa langfristiga skulder 1580 1372 1710
Ovriga kortfristiga avsattningar 0 0 0
Kortfristiga leasingskulder 172 273 el
Ovriga kortfristiga skulder 916 1298 954
Summa kortfristiga skulder 1088 1 501 1211
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2934 3171 3204
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Forandringar i sammandrag
| eget kapital moderbolaget

RAKENSKAPER

Fond for Fond
Aktie- utvecklings- for verkligt Balanserade Periodens
kapital utgifter  Reservfond varde medel resultat Summa
Ingéende balans 1 jan 2020 200 14 100 -1 318 -132 489
Disposition av féregéende ars resultat -132 132 0
Periodens resultat -185 -185
Periodens 6vrigt totalresultat -6 -6
Utgaende balans 30 sep 2020 200 14 100 =17 186 -185 298
Ingédende balans 1 jan 2021 200 25 100 =5 175 -212 283
Disposition av féregéende ars resultat -212 212 0
Periodens resultat =15 -15
Periodens 6vrigt totalresultat -2 -2
Utgaende balans 30 sep 2021 200 25 100 -7 =37 -15 266
Aktiekapitalet bestar av 2 000 000 aktier med ett kvotvarde om 100 SEK per aktie.
Kassaflodesanalys i sammandrag moderbolaget
Jan-sep  Jan-sep Helar
2021 2020 2020
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster =15 -185 -212
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet 391 341 447
Férandring avseende avsattningar -9 =17 =20
Betald skatt =19 -19 =25
Okning/Minskning av kortfristiga fordringar 59 =78 -86
Okning/Minskning av kortfristiga skulder —82 167 204
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 325 209 308
Forvarv/Forsaljning av materiella och immateriella anldggningstillgangar 59I -306 —332
Aktieagartillskott -20 -25 -25
Kassafléde fran investeringsverksamheten =77 -331 -357
Upptagna lan 171 268 368
Amortering av leasingskulder och lan —453 -213 —332
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -282 55 36
Periodens kassaflode -34 -67 -13
Likvida medel vid arets borjan 55 68 68
Likvida medel vid periodens slut 21 1 55
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NOTER

Noter

L[ REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna deléarsrapport har uppréttats enligt IAS 34 Delarsrapporte-

ring samt Arsredovisningslagen. Green Cargo tillampar International
Financial Reporting Standards, IFRS, sasom de antagits av EU, i sin
koncernredovisning. Delarsrapporten foér moderbolaget har uppréttats i
enlighet med arsredovisningslagens 9 kapitel Delarsrapport. Moderbola-
get upprattar sin redovisning enligt arsredovisningslagen och RFR 2 och
tillampar samma redovisningsprinciper och varderingsmetoder som i den
senaste arsredovisningen. Matteknik for segmentsuppdelning av intak-
teri not 4 har andrats jamfort med tidigare perioder. Uppgifterna fér
tidigare perioder har &ndrats for att sékerstalla jamférbarhet. Tidigare
redovisade uppgifter aterfinns under tabellen i not 4. Till f6ljd av avrund-
ningar kan differenser i summeringar forekomma i denna delarsrapport.

[ET3EN VARDERING TILL VERKLIGT VARDE

Redovisat och verkligt varde pa finansiella instrument, redovisat
enligt IFRS 9 per 2021-09-30.

30 sep 2021 30 sep 2020
Summa Summa
redovisat Verkligt redovisat Verkligt
virde virde virde vérde
TILLGANGAR
Finansiella tillgangar varderade till
verkligt varde via 6vrigt totalresultat
Derivatinstrument 2 2 1 1
2 2 1 1
Finansiella tillgangar varderade
till upplupet anskaffningsvarde
Kundfordringar (externa) 451 451 465 465
451 451 465 465
Likvida medel
Kassa och bank 21 21 30 30
21 21 30 30
SKULDER
Finansiella skulder varderade till
verkligt varde via 6vrigt totalresultat
Derivatinstrument 1 1 23 23
11 11 23 23
Finansiella skulder virderade
till upplupet anskaffningsvarde
Leverantdrsskulder (externa) 312 312 246 246
Skulder till kreditinstitut 1357 1357 1455 1455
Summa 1669 1669 1701 1701
30 sep 2021 30 sep 2020

Niva 1" Niva 22 Niva 3 Niva 1' Niva 22 Niva 3°

Finansiella tillgangar

Finansiella tillgangar
varderade till verkligt
varde via resultat-

rakningen:

Sakringsredovisade

derivatinstrument = 2 = = 1 =
Summa = 2 = - 1 =

30 sep 2021 30 sep 2020
Niva 1" Niva 22 Niva 33 Niva 1' Niva 22 Niva 3*

Finansiella skulder

Finansiella skulder
varderade till verkligt
varde via resultat-

réakningen:

Sakringsredovisade

derivatinstrument = 1 = = 23 =
Summa = 11 = = 23 =

1 Enligt priser noterade pa en aktiv marknad for samma instrument.
2 Utifran direkt eller indirekt observerbar marknadsdata som inte inkluderas i niva 1.
3 Utifran indata som inte &r observerbara pa marknaden.

Foér en mer utférlig information om de olika kategorierna, se not 2 Sammanfattning av viktiga redovisnings-
principer i arsredovisningen 2020. Verkligt varde pa rante- och valutaderivat har beraknats som de kostna-
der/intakter som uppstatt om kontrakten stangts pa balansdagen. Harvid har marknadskurser anvants.

[ET3EY /AMFORELSESTORANDE POSTER

Nedan angivna poster har bedomts vara av jamforelsestérande karaktér
och har exkluderats i nyckeltal justerade fér jamférelsestérande poster.
Jamforelsestérande poster &r resultatposter som har betydande inverkan
pa resultatet, och om de ej lyfts fram forsvaras férstaelsen for bolagets
underliggande operativa utveckling. Samtliga belopp avser koncernen.

Jul-sep Jul-sep Jul-sep Jul-sep Helar
MSEK 2021 2020 2021 2020 2020
Rorelseresultat 42 -37 -8 -184 -222
Jamforelsestérande
poster
Resultateffekt av
miljokompensation 41 105 b 33
Summa jamforelse-
stérande poster 41 0 105 5 33
Rorelseresultat jus-
terat for jamforelse-
storande poster 1 -37 -113 -189 -255

IET3X8 NETTOOMSATTNINGENS FORDELNING

I enlighet med IFRS 15 har intakter avseende transporttjanster och tillhor-
ande tjanster har utifran kundkontrakt delats upp i dimensionen segment.

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Helar
Segment 2021 2020 2021 2020 2020
Handel och Logistik 368 368 1160 1082 1472
Skog 238 236 719 768 1004
Stal och Kemi 8HS 314 1090 1027 1384
Ovrigt 44 46 140 147 180
Summa 1003 964 3099 3024 4 040

Mattekniken har justerats fran indelning efter varunummer till indelning efter kundens bransch. Vi har i
tabellen uppdaterat uppgifterna for att sakerstalla jamforbarhet. De tidigare redovisade uppgifterna for
Q83 2020: Handel och Logistik 376, Skog 242, Stal och Kemi 308, Ovrigt 38. For helaret 2020: Handel
och Logistik 1 494, Skog 1 011, Stal och Kemi 1 365, Ovngt 170.

[ET3EN viKTIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

Inga héndelser som fatt vasentlig paverkan pa verksamheten eller kon-
cernens finansiella stallning intraffade efter periodens utgang.
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FORSAKRAN

Styrelsen och verkstallande direktéren férsakrar att delarsrapporten ger en réttvisande 6versikt av féretagets
och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver de véasentliga risker och
osékerhetsfaktorer som féretaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Solna den 25 oktober 2021

Ted Soderholm
Verkstéllande direkt6r
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REVISORNS GRANSKNINGSRAPPORT

Revisorns granskningsrapport

Green Cargo AB org nr 556119-6436

Inledning

Vi har utfért en 6versiktlig granskning av den finansiella del-
arsinformationen i sammandrag (delarsrapport) fér Green Cargo
AB per 30 september 2021 och den niomanadersperiod som
slutade per detta datum. Det ar styrelsen och verkstallande
direktéren som har ansvaret for att upprétta och presentera
denna finansiella delarsinformation i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om
denna delarsrapport grundad pa var éversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning
Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med Interna-
tional Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig
granskning av finansiell delarsinformation utford av foretagets
valda revisor. En dversiktlig granskning bestar av att gora
forfragningar, i férsta hand till personer som ar ansvariga for
finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk
granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsétgéarder.
En dversiktlig granskning har en annan inriktning och en betyd-
ligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfatt-
ning som en revision enligt ISA och god revisionssed i évrigt har.
De granskningsatgérder som vidtas vid en dversiktlig gransk-
ning gor det inte méjligt for oss att skaffa oss en sadan sékerhet
att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle
kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade
slutsatsen grundad pa en éversiktlig granskning har darfor inte
den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pé en revision har.

Slutsats

Grundat pa var dversiktliga granskning har det inte kommit fram
nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att del-
arsrapporten inte, i allt vasentligt, &r upprattad fér koncernens
del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for
moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 25 oktober 2021

PricewaterhouseCoopers AB

Linda Corneliusson Erik Hansson Widegren

Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor

Huvudansvarig revisor
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Information

Kommande deléarsrapporter avseende ar 2021 ar planerade att presenteras

pa bolagets hemsida www.greencargo.com enligt féljande preliminara datum:

Q4-rapport: 14 februari 2022

Har du fragor géllande Green Cargos delarsrapport, vanligen kontakta:
Ted Soderholm, CEO — ted.soderholm@greencargo.com
Par Nordlander, CFO — par.nordlander@greencargo.com

cacqgo

Postadress:
Green Cargo AB
Box 39

171 11 Solna

BesOksadress:
Huvudkontor:
Svetsarvéagen 10
171 41 Solna

Véxel: 010-455 40 00
info@greencargo.com
www.greencargo.com



