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Perioden januari — mars 2014

¢ Koncernens nettoomsattning i perioden uppgick till 1075 MSEK (1 015)

e Koncernens rorelseresultat uppgick till -19 MSEK (-93).

¢ Koncernens resultat efter skatt uppgick till -29 MSEK (-79).

e 95 (94) procent av godstdgen kom fram till kunderna inom utlovad tid.

e Green Cargo tecknade nya transportavtal till ett totalt varde av 900 MSEK (250).

Koncernchefens kommentarer

Green Cargos verksamhet pdverkas fortfarande negativt av 1dgkonjunkturen men vi kan se en viss
ljusning forsta kvartalet 2014. Koncernens rorelseresultat uppgick till -19 MSEK vilket ar en
resultatforbattring med 74 MSEK jamfort med samma period forra aret. Green Cargo har klarat en 10-
procentig 0kning av transportvolymerna samtidigt som antalet anstéillda (métt som FTE) har minskat
med ca 100 personer. Nettoomsattningen har 6kat med 6 procent jamfort med samma period forra aret,
samtidigt som punktlighet och trafiksdkerhetsindex &r nagot hogre.

Utvecklingen med forsiktigt stigande volymer hos befintliga kunder ses frimst inom stalbranschen,
men dven inom fordonsbranschen finns tydliga tecken pa aterhdmtning. Till denna positiva signal kan
dven laggas att nyforséljningen gar béattre dn plan. Det estimerade arsvérdet for nya transportavtal
tecknade under det forsta kvartalet 2014 uppgick till 243 MSEK. Totalt kontraktsvérde for nya,
forlangda eller omforhandlade avtal under det forsta kvartalet blev drygt 900 MSEK.

Volymuppgéangar och nya transportavtal till trots, sa r vart interna fokus framst inriktat pa den
Oversyn av var egen verksamhet som pagar och som inleddes sommaren 2013. Efter dialog med
kunder och 6vriga intressenter upphor vi efter sista mars med service pé ca 25 orter med ldga volymer
och olonsam verksamhet. Vi modifierar vart produktionssystem och samlokaliserar verksamheter for
att kunna arbeta pa ett effektivare sétt. Malet att vi ska klara oss med ca 600 medarbetare farre ligger
fast och vi har under kvartalet varslat om en dvertalighet pa ca 500 tjénster. Under forsta kvartalet
finjusterades planeringen av tidtabeller och produktionssétt for det produktionssystem som ska trida i
kraft i och med 6vergangen till ny tidtabell i december 2014. Det dr fran den tidtabellen som géller for
2015 som den stora effektiviseringen i var verksamhet blir mgjlig, men vi rdknar med ett behov av
ytterligare effektiviseringar under 2015.

Jan Kilstrom
Verkstéllande direktor
VxI: 010-455 40 00
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NYCKELTAL
Koncernen jan-mar jan-mar Helér Helér
2014 2013 2013 2012
Nettoomsittning 1075 1015 4149 4585
Rorelseresultat -19 -93 -368 =72
Periodens resultat -29 -719 -382 519
Rorelsemarginal % neg neg neg neg
Avkastning pé operativt kapital % neg neg neg neg
Avkastning pa eget kapital % neg neg neg neg
Soliditet % 31% 34% 32% 35%
Nettoskuldséttningsgrad (ggr) 1,0 0,8 1,0 0,7
Bruttoinvesteringar 82 86 343 300
Medelantal anstillda 2 056 2182 2123 2323

Marknadsldge, risker och osdkerhetsfaktorer

Efterfrigan pa jarnvigstransporter dr starkt knuten till konjunkturen inom svensk basnéring och
verkstadsindustri, vilken i sin tur paverkas av efterfrdgan pa exportmarknaderna. Den svenska
konjunkturiterhimtning som inleddes under fjarde kvartalet 2013 fortsétter, med véixande BNP och en
arbetsloshet som vinder ner. Tillvixten i Euroomréadet har borjat stirkas av hogre sysselséttning och
orderingéng, men det finns osdkerhet vad géller utvecklingen av kronkursen och allmén global
instabilitet. Green Cargos omséttning utgors till ca 35 % av omséttning i utldndsk valuta, foretradesvis
euro.

Dessa positiva signaler aterspeglar sig i volymsiffrorna under arets forsta kvartal. Under inledningen
av 2014 steg volymerna med 10 % jamfort med forsta kvartalet 2013 och jamfort med sista kvartalet
2013 har volymerna okat med cirka 5 %. Volymuppgéngen ses framst inom bransch Stél, som de
senaste manaderna haft en 6kad produktion och en efterfragan vilken beddms fortsétta véixa under
resten av 2014. Inom bransch Skog ses ett forbattrat marknadslige, dock paverkas branschen negativt
av en fortsatt strukturomvandling. Bransch Automotive och den svenska bilmarknaden visar en fortsatt
aterhdmtning under inledningen av 2014 och prognoserna tyder pa en svag positiv utveckling av
branschen under resterande del av aret. Trots att bransch Handel tappar mot foregaende ar, sa ar
detaljhandeln relativt optimistisk i det korta perspektivet.

Samtidigt som en uppgéng kan ses i befintliga avtal overtraffades nyforséljningsmalen avseende
tecknandet av nya transportavtal. Under kvartalet slots avtal om nya eller omforhandlande volymer till
ett totalt kontraktsvérde av drygt 900 MSEK. Bland annat tecknades nya avtal med SFL, Séderenergi
och Sédra Skogsdgarna.

En mer omfattande beskrivning av de risker och osékerhetsfaktorer som kan paverka Green Cargos
verksamhet samt hur dessa hanteras éterfinns i riskavsnittet i arsredovisningen for 2013.

3( 14) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Resultat januari - mars 2014

KONCERNEN

Koncernens nettoomséttning under forsta kvartalet 2014 uppgick till 1 075 MSEK (1 015) vilket &r 6
procent hdgre in motsvarande period foregiende ar. Okningen forklaras av hogre transportvolymer till
foljd av okad efterfrdgan fran framforallt stdlbranschen. Transportvolymerna var sammantaget under
forsta kvartalet 10 % hogre dn under motsvarande period foregéende ar.
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Rorelseresultatet uppgick till -19 MSEK (-93). Arbetet med att anpassa kostnaderna till marknadslaget
som paborjades under forra aret har under arets forsta kvartal gett tydliga effekter och kostnaderna
ligger lagre jamfort med bade jamforelseperioden samt kvartal 4 2013. Green Cargo har en hog andel
fasta kostnader och det forbéttrade resultatet ar till stor del hanforlig till den hogre intéktsnivédn, men
ocksa en effekt av 14gre underhallskostnader, framst till f6ljd av den milda vintern.

Resultatandelar fran intresseforetag uppgick till 5 MSEK (-1).

Finansnettot for perioden uppgick till -10 MSEK (-7). Réntenettot var -9 MSEK, vilket &r i nivd med
foregaende &r (-10). Réntenettot har paverkats positivt av en lagre rantebérande skuld och negativt av
lagre likviditet. Marknadsvarderingar av finansiella poster som paverkat finansnettot uppgick till 0

MSEK (3).

Periodens skatt var 0 MSEK (21).

4( 14) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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MODERBOLAGET

Kommenterarna till koncernens siffror ovan 4r i stort tillimpliga dven for moderbolaget.

Nettoomséttningen for moderbolaget, Green Cargo AB, uppgick under perioden till 1 008 MSEK mot
953 MSEK foregaende ar, vilket motsvarar en 6kning pa 5 %.

Moderbolagets rorelseresultat for perioden forsdmrades jamfort med foregadende ar och uppgick till -26
MSEK (-90).

Resultat fran finansiella poster i moderbolaget uppgick till -10 MSEK (-8) for perioden.
Skatt pa periodens resultat var 0 MSEK (21).
Periodens resultat uppgick till -36 MSEK (-77).

Moderbolagets nettoskuld dkade fran arets borjan med 27 MSEK framst till foljd av fortsatt
lokmodernisering.

Investeringar

Koncernens bruttoinvesteringar i immateriella och materiella anldggningstillgdngar under perioden
uppgick till 82 MSEK (86). Moderbolagets investeringar i immateriella och materiella
anldggningstillgangar uppgick under perioden till 82 MSEK (85). Periodens investeringar avser framst
lokmoderniseringen.

Virdet for bestéllda investeringar som dnnu inte levererats var 266 MSEK (533) vid periodens slut. Av
detta avser 259 MSEK (526) den pagaende lokmoderniseringen.

Finansiering

Koncernens riantebarande skulder uppgick till 1 909 MEK varav 1 057 MSEK avsag finansiella
leasingkontrakt och 840 MSEK lanefinansiering. Pensionsskuld ingér med 12 MSEK i rdntebédrande
skulder. Leasingkontrakt och lan forfaller under perioden 2014-2023, och skuldportfoljen har en
genomsnittlig 16ptid pd knappt 4 ar. Skulderna, inklusive ridntederivat, har en genomsnittlig
rantebindning pa drygt 2 ar.

Under aret har inga nya skulder tagits upp. Réntebérande skulder har minskat med 36 MSEK till {6ljd
av amortering och omvérdering av skulder i1 utlindsk valuta. Amortering av 1an och leasingskulder
har skett med 39 MSEK.

Réntebérande tillgdngar har minskat med totalt 62 MSEK, vilket sammantaget med fordndring av
rantebdrande skulder innebér att rintebdrande nettoskuld kat med 26 MSEK.

Green Cargo har en outnyttjad lanefacilitet pa 444 MSEK och dérutover en outnyttjad rorelsekredit pa
75 MSEK.

5( 14) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Viktiga handelser efter periodens utgang

Inga héndelser som fatt védsentlig paverkan pa verksamheten eller koncernens finansiella stillning har
intriffat efter periodens utgéng.

Sakerhet, punktlighet och miljoé

Utfallet for trafiksékerhetsindex inom moderbolagets transportverksamhet var for perioden 93,8
(92,7). Bra vinterforberedelser pa bangardar och uppmérksam personal samt en relativt mild vinter har
inneburit att viaxlingsverksamheten har drabbats av forhéllandevis fa ursparningar och pakorningar.
Dessvirre har ndgra allvarliga olyckor intraffat med tig, vilket paverkar resultatet for
trafiksékerhetsindex negativt:

e Den 7 januari spérade ett posttag ur vid Huddinge. Utredningen tyder pé att ett sparfel bidrog
till olyckan.

e Den 14 februari sparade ett tdg ur vid Folkesta utanfor Eskilstuna. Utredningen fastslar att
handhavandefel lag bakom olyckan.

e Den 21 februari sparade ett tdg ur pé striickan Nyfors — Arnemark, mellan Pited och Alvsbyn.
Ursparningen orsakades av ett hjulaxelbrott pa en godsvagn.

e Den 14 mars tappade ett tag ett antal containrar vid Rensjon p4 Malmbanan. Utredning pagar
fortfarande av hindelsen.

Punktligheten till kund for jairnvdgen paverkades i mindre omfattning av snd och kyla jamfort med
foregéende ar och det ackumulerade utfallet for perioden blev 94,7 procent (93,6) vilket &r strax under
malet pa 95 procent.

Malomrade Miljo ligger béttre &n méal for perioden. Ackumulerat uppgar dieselforbrukningen till 0,79
liter diesel per 1000 nettotonkilometer, vilket 4r under mél som &r 0,80. Nyckeltalet har fallit snabbt
under perioden vilket ser bra ut for fortsittningen. Det indikerar att vért system utnyttjas vl vad géller
fyllnadsgrad och fordelning av el- och diesellokanvédndning.

Transaktioner med narstadende

Svenska staten dger 100 % av Green Cargo AB. Utdver affdrsmissiga transaktioner, som skett pa
marknadsmaéssiga villkor mellan bolag inom koncernen samt med andra statliga enheter sdsom
Trafikverket, har inga vésentliga transaktioner med néirstaende skett.

6( 14) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.



gLeen
cacrqo

Deldrsrapport januari - mars 2014
Green Cargo AB 556119-6436

——

Resultatrakningar i sammandrag

Koncernens resultatrikning jan-mar jan-mar
2014 2013
|
Nettoomsittning 1075 1015
Ovriga rorelseintikter 3 1
Summa rérelsens intikter 1078 1016
Driftskostnader -576 -562
Personalkostnader -345 -352
Ovriga kostnader -123 -131
Avskrivningar -56 -63
Nedskrivningar -1 -
Resultat frin andelar i intresseforetag 5 -1
Rorelseresultat -19 93
Finansiella poster -10 -7
Resultat efter finansiella poster -29 -100
Skatter 0 21
Periodens resultat -29 -79
Varav hinforligt till moderbolagets dgare -29 -9

Varav hinforligt till innehav utan best. inflytande - -

Rapport 6ver koncernens totalresultat

jan-mar jan-mar
2014 2013

]
Periodens resultat -29 -79
Poster som inte kan omforas till periodens resultat
Omvirderingar av forminsbestimda pensionsplaner - -
Poster som har omforts eller kan omforas till periodens resultat
Kassaflodessakringar 5 6
Sakring av nettoinvesteringar i utlandsverksamhet 0 5
Omrédkningsdifferenser -5 -6
Skatt hanforlig till poster som har omforts eller kan
omforas till periodens resultat -1 -2
Totalresultat for perioden -30 -76
Varav hinforligt till moderbolagets dgare -30 -76

Varav hinforligt till innehav utan best. inflytande - -

7( 14) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Resultatrakningar i sammandrag, forts.

Moderbolagets resultatrikning jan-mar jan-mar
2014 2013
- _00000000000__]
Nettoomsittning 1008 953
Ovriga rérelseintikter 3 1
Summa rorelsens intikter 1011 954
Driftskostnader -511 -505
Personalkostnader -346 -352
Ovriga kostnader -123 -126
Avskrivningar -56 -61
Nedskrivningar -1 -
Rorelseresultat -26 90
Finansiella poster -10 -8
Resultat efter finansiella poster -36 98
Skatter 0 21
Periodens resultat -36 =77

Rapport dver moderbolagets totalresultat

jan-mar jan-mar
2014 2013

-]
Periodens resultat -36 -77
Poster som har omforts eller kan omforas till periodens resultat
Kassaflodessiakringar -4 6
Skatt hanforlig till poster som har omforts eller kan
omforas till periodens resultat 1 -1
Totalresultat for perioden -39 -72

8( 14) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Balansrakningar i sammandrag

Koncernen Moderbolaget

TILLGANGAR 31 mar 2014 31 mar2013 31 dec 2013 31 mar 2014 31 mar 2013 31 dec 2013
Immateriella tillgangar 35 4“4 2 31 40 38
Materiella anliggningstillgangar 2424 2478 2412 239 2437 2372
Finansiella anldggningstillgangar 450 424 445 463 482 476
Uppskjutna skattefordringar 152 168 149 148 167 149
Summa anliggningstillgngar 3061 3114 3048 3038 3126 3035
Varulager 14 17 13 14 17 13
Kortfristiga fordringar 559 548 517 530 543 502
Kortfristiga placeringar 382 735 434 382 735 434
Kassa och bank 96 125 107 9 112 106
Summa omsttningstillgingar 1051 1425 1071 1022 1407 1055
Tillgangar till forsaljning (not 2) 9% 230 95 % 98 95
SUMMA TILLGANGAR 4206 4769 4214 4154 4631 4185
EGET KAPITAL OCH SKULDER

.
Eget kapital 1303 1640 1333 1130 1495 1169
Langfristiga avséttningar 12 18 68 878 13 68
Langfristiga leasingskulder 878 1044 997 12 1044 997
Ovriga lingfristiga skulder 721 792 740 731 806 750
Summa lingfristiga s kulder 1611 1854 1805 1621 1863 1815
Kortfristiga leasingskulder 179 107 76 179 107 76
Ovriga kortfristiga skulder 1058 977 945 1169 1099 1070
Summa Kkortfristiga skulder 1237 1084 1021 1348 1206 1146
Skulder hanforliga till Tillgangar till forséljning (not 2) 55 191 55 55 67 55
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4206 4769 4214 4154 4631 4185
POSTER INOM LINJEN

I
Stillda sdkerheter och eventualforpliktelser 836 860 855 836 957 855

9( 14) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Forandringar i eget kapital

Innehav utan
Fget kapital hanforligt till moderbolagets 4igare bestimmande
inflytande
Koncernen Ovrigt Kassa Skatt hanforlig Omvardering
jan - mar 2014 Aktie- tillskjutet Balanserade Periodens — flodes  Omwéknings  Sékring av till vrigt  formansbestamda Totalt eget
kapital  kapital ~vinstmedel resultat ~ sdkring  differens nettoinvestering totalresultat pensions Summa kapital

laner

Utgaende balans per 31 december 2013

enligt avgiven arsredovisning 200 1047 475 -382 9 -11 8 0 5 1333 0 1333
Disposition av foregaende érs resultat -382 382 0 0
Summa totalresultat for perioden -29 5 -5 0 -1 -30 -30
Utgdende balans per 31 mars 2014 200 1047 93 229 -4 -16 8 -1 5 1303 0 1303
Moderbolaget
jan - mar 2014 Aktie-  Reserv  Fond for  Balanserade Periodens
kaﬁital fond verkliﬁt virde vinstmedel resultat  Summa
Utgaende balans per 31 december 2013 200 100 -1 1270 -394 1175
Retroaktiv réttelse sékring av nettoinvestering 1) -6 -6
Justerat Eget Kapital per 1 jan 2014 200 100 -7 1270 -394 1169
Disposition av foregéende drs resultat -394 394 0
Redovisning av finansiella instrument till
verkligt vérde efter skatt 3 3
Periodens resultat -36 -36
Utgaende balans per 31 mars 2014 200 100 -10 876 -36 1130

Aktiekapitalet bestar av 2 000 000 aktier med ett kvotvarde om 100 SEK per aktie.
Ovrigt tillskjutet kapital avser dverkurs vid nyemission 100 MSEK och erhallet aktiedgartillskott 947 MSEK, varav 347 MSEK ir villkorat.
1) Retroaktiv rittelse avser sikringsredovisning av lan i EUR. Réttelsen har motbokats mot lingfristig skuld samt uppskjuten skatt.

Innehav utan
Eget kapital hinforligt till moderbolagets figare bestimmande
inflytande
Koncernen Ovrigt Kassa Skatt hanforlig
jan - mar 2013 Aktie- tillskjutet Balanserade Periodens  flodes  Omrdknings — Sikring av till ovrigt Totalt eget
kaﬁital kaﬁital vinstmedel  resultat séikrinﬁ differens nettoinvesterinﬁ totalresultat Summa kaﬁital
Utgdende balans per 31 December 2012 200 1047 45 520 9 -18 14 -1 1708 8 1716
Disposition av foregaende ars resultat 520 -520 0 0
Summa totalresultat for perioden -9 6 -6 5 2 -76 -76
Utgdende balans per 31 mars 2013 200 1047 475 -19 3 24 19 -3 1632 8 1640
Moderbolaget
jan - mar 2013 Aktie-  Reserv  Fond for  Balanserade Periodens
kaiital fond verkljit virde vinstmedel resultat  Summa
Utgédende balans per 31 dec 2012 200 100 4 892 378 1574
Retroaktiv rittelse sékring av nettoinvestering » 3 3
Justerat eget kapital per 1 januari 2013 200 100 7 892 378 1577
Disposition av foregende drs resultat 38 =378 0
Redovisning av finansiella instrument
till verkligt vérde 2) -5 -5
Periodens resultat -1 -17
Utgdende balans per 31 mars 2013 200 100 2 1270 =11 1495

Aktiekapitalet bestdr av 2 000 000 aktier med ett kvotvirde om 100 SEK per aktie.

Ovrigt tillskjutet kapital avser dverkurs vid nyemission 100 MSEK och erhéllet akticdgartillskott 947 MSEK.

Ovrigt tillskjutet kapital avser dverkurs vid nyemission 100 MSEK och erhallet aktiesgartillskott 947 MSEK, varay 347 MSEK ir villkorat.

1) Retroaktiv rittelse av ingdende balans avser sakringsredovisning av lan i EUR. Rattelsen har motbokats mot lingfristig skuld samt uppskjuten skatt.

2) Redovisning av fin instrument till verkligt vérde har for perioden justerats fran 9 enligt tidigare avlimnad delarsrapport till -5.

10( 14) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Kassaflodesanalyser i sammandrag

Koncernen Moderbolaget
jan - mar jan - mar
2014 2013 2014 2013
- |
Den lépande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -29 -100 -36 -98
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 48 58 54 55
Betalningar avseende avsittningar -7 -5 -8 -5
Betald skatt -6 -8 -6 -8
Kassaflode fran den l1opande verksamheten fore
forindringar avrorelsekapital 6 -55 4 56
Kassaflode fran fordndringar i rorelsekapital
Okning/Minskning av kortfristiga fordringar -34 -39 221 -48
Okning/Minskning av kortfristiga skulder 63 52 52 61
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 35 -42 35 -43
Forvarv/forsdljning av materiella och immateriella
anldggningstillgangar -58 -82 -69 -81
Fordndringar i kortfristiga placeringar 51 95 51 95
Fordndringar av langfristiga finansiella placeringar 0 -85 12 -85
Kassaflode fran investeringsverksamheten -7 -72 -6 -71
Amortering av leasingskulder och ldn -39 -38 -39 -37
Kassaflode fran finansierings verksamheten -39 -38 -39 -37
Periodens kassaflode -11 -152 -10 -151
Likvida medel vid arets borjan* 107 277 106 263
Likvida medel vid periodens slut* 96 125 96 112

*Likvida medel avser kassa och bank samt kortfristiga placeringar med en 16ptid pa tre ménader eller mindre vid anskaffningstidpunkten.
Utover likvida medel forfogar koncernen dver likviditetsreserver i form av realiserbara placeringar med andra 16ptider. Vérdet av dessa var
vid periodens utgang 477 MSEK (835).

Koncernens kassaflode under perioden uppgick till -11 MSEK (-152). Kassaflddet fran den I6pande
verksamheten fore fordndringar i rorelsekapital uppgick till 6 MSEK (-55), vilket framforallt &r ett
resultat av underliggande resultatforbattring. Justeringar for poster som inte ingar i1 kassaflodet avser
frimst avskrivningar.

Forandringar i rorelsekapitalet uppgick till 29 MSEK (13).

Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick till -7 MSEK och har jamfort med motsvarande
period foregdende ar paverkats positivt med 21 MSEK pé grund av avyttring av lok och vagnar samt
tomtmark i Norrkdping. Kortfristiga placeringar uppgéende till 51 MSEK har forfallit under perioden,
vilket ocksé péverkat kassaflode fran investeringsverksamheten positivt. Investeringar i
anldggningstillgangar har under perioden framst avsett pdgaende lokmodernisering och uppgick till
-82 MSEK (-86).

Amorteringar av 1an och leasingskulder under perioden uppgick till -39 MSEK (-38).

1 1( 14) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har uppréttats enligt IAS 34 Delérsrapportering samt Arsredovisningslagen. Green Cargo tilldmpar International Financial
Reporting Standards, IFRS, sasom de antagits av EU, i sin koncernredovisning. Moderbolaget tilldmpar RFR 2 i sin redovisning.

Redovisningsprinciperna kan i sin helhet lasas i bolagets arsredovisning for 2013. Férandringar av redovisningsprinciper under 2014 har inte
haft nagon vasentlig effekt pa den upprattade delarsrapporten.

Not 2 Tillgdngar som innehas for forsaljning

Tillgangar som innehas for forsaljning

2014-03-31 2013-03-31
Tillgang/Avyttringsgrupp Tillgadngar Skulder Tillgadngar Skulder
TRAXX-lok 94 55 98 67
Hallsbergs Terminal - - 132 124
94 55 230 191

TRAXX-lok

Under hosten 2009 férvarvade Green Cargo AB 3 nya flersystemslok med kapacitet att trafikera

strackor bade i Sverige och pa kontinenten. Loken skulle éverlatas till intresseféretaget DB Schenker Rail
Scandinavia A/S och var ej avsedda for anvandning i moderbolagets verksamhet. Tillgdngarnas redovisade
varde uppgar till 94.

Vid forvarvet av DB Schenker Rail Scandinavia A/S beslutade agarna att tillskjuta kapital genom apport av

nya flersystemslok som mdjliggor effektiv produktion av jarnvagstransporter mellan Skandinavien och
kontinenten. Green Cargo och Railion AG skulle tillskjuta sammanlagt 6 lok var. Férsta delen av apportemissionen
genomfordes i december 2008 och avsag 3 lok fran respektive agare. Avsikten var att genomféra ater-

staende del under 2010, men beslut fattades under 2012 om att inte genomféra apportemissionen varfor loken
kommer att avyttras istallet.

Skulderna avser finansiering kopplat till inkdp av TRAXX-loken.

Hallsbergs terminal
Den 30 augusti 2013 avyttrades det med Hallsbergs kommun gemensamt agda bolaget Hallsbergs Terminal AB till
Brinova Logistik AB. Reavinst vid forsaljning uppgick till 8 MSEK.

12( 14) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Not 3 Vardering till verkligt varde

Redovisat och verkligt viarde pa finansiella

instrument
Finansiella
tillgangar/skulder
varderade till verkligt Summa
varde via Derivat som anvands i Lane- och Investeringar som redovisat Verkligt
Koncernen, 2014-03-31 resultatrakningen ' sakringsredovisning kundfordringar hélles till forfall Ovriga skulder véirde  virde
Upplupet Upplupet Upplupet
Verkligt vérde Verkligt vérde anskaffningsvérde  anskaffningsvédrde anskaffningsvérde

Finansiella tillgangar
Andra langfristiga placeringar 50 45 95 95
Kundfordringar (externa) 401 401 401
Derivatinstrument 0 0
Kortfristiga placeringar 222 160 382 382
Kassa och bank 96 96 96

368 0 401 205 - 974 974
Finansiella skulder
Leasingskulder 1057 1057 1057
Leverantérsskulder (externa) 196 196 196
Derivatinstrument 4 13 17 17
Skulder till kreditinstitut 7842 815 815
Summa 4 13 - - 2211 2085 2085

" Tillgangar och skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen avser de som klassificeras som att de innehas for handel enligt IAS 39.

2 Av beloppet avser 170 lan i utidndska valuta avseende sékring av nettoinvestering i utlandet.

For mer utférlig information om de olika kategorierna se not 2 och fér beskrivning av vérderingstekniker se not 31 i arsredovisningen.

Verkligt varde pa rante- och valutaderivat har beraknats som de kostnader/intakter som uppstatt om kontrakten sténgts pa balansdagen. Harvid har marknadskurser
anvants.

Summa redovisat
Koncernen 2014-03-31 Niva 1' Niva 22 Niva 3° virde
Finansiella tiligangar
Finansiella tillgangar varderade till verkligt vérde
via resultatrékningen:

- Langfristiga placeringar 50 50
- Kassa och bank 96 96
- Kortfristiga placeringar 222 222
Sakringsredovisade derivatinstrument - -

Summa 96 272 368

Finansiella skulder
Finansiella skulder varderade till verkligt varde via

resultatrakningen:

- Derivatinstrument 4 4
- Sakringsredovisade derivatinstrument 13 13
Summa 17 17

1) Enligt priser noterade pa en aktiv marknad fér samma instrument.
2 Utifran direkt eller indirekt observerbar marknadsdata som inte inkluderas i niva 1.

3 Utifran indata sominte &r observerbara pa marknaden.

Finansiella tillgangar och skulder varderas enligt niva 2. Verkligt vérde pa rante- och valutaderivat har beraknats som de kostnader/intékter som uppstatt om
kontrakten stangts pa balansdagen. Harvid har marknadskurser anvants.
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Solna den 29 april 2014

Jan Kilstrom
Verkstallande direktor

Denna deldrsrapport har ej varit foremal fér granskning av bolagets revisorer.

Kommande deldrsrapporter avseende ar 2014 &r planerade att presenteras pad bolagets hemsida
www.greencargo.com enligt foljande:

Kvartal 2: 15 augusti 2014
Kvartal 3: 27 oktober 2014
Kvartal 4: 11 februari 2015

Har du fragor gallande Green Cargos deldrsrapport, vanligen kontakta:

Jan Kilstrém, CEO, tel 010-455 55 53
John Klint, CFO, tel 010-455 45 83

Adress: Box 39, 171 11 SOLNA, Tel vxI: 010-455 40 00
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